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INFORMACJE O EMITENCIE

Podstawowe dane o Spotce

FIRMA Internet Union S.A.

Forma prawna

Siedziba
Adres

Telefon

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowe;
NIP

REGON

KRS

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji | Udziat w kapitale Liczba gtosow
zaktadowym

Seria A
Seria B

Seria C
Seria D1

Seria D2
Suma
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500 000
3 500 000

445 000
250 000
150 000
4 845 000

10,32%
72,24%

9,18%

5,16%

3,10%
100,00%

Spoétka Akcyjna

Wroctaw

Ul. Ztotnicka 28

54-029

(071) 733 0717

biuro@internetunion.pl

www.internetunion.pl

1000 000
7000 000

445 000
250 000
150 000
8 845000

8943024998
021547015
0000388937

Udziat w
ogolnej liczbie
gtosow
11,31%
79,14%

5,03%

2,83%

1,69%
100,00%
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Model biznesowy spotki

Internet Union S.A. dba o szczegdlne traktowanie klienta cechujace sie indywidualnym i dostosowanym do potrzeb konsumenta podejsciem. Emitent jest Swiadomy, ze na
rynku wystepuje wielu zréznicowanych nabywcow. Kazdy z tych nabywcéw stanowi potencjalnie osobny rynek ze wzgledu na swoje wymagania. Z uwagi na powyzsze, w
ramach oferty Spotki istnieje mozliwos¢ skarzystania z réznych pakietéw ustug przynaleznych jednak tylko do okreslonych marek Spotki. Przedsiebiorstwo opracowato
oddzielne marki z odmiennymi planami marketingowymi, ktére skupiaja w sobie inne produkty i ustugi. Internet Union S.A. dokonat podziatu marek i oferowanych ustug na
kategorie nabywcdw, ktérzy réznig sie w swoich potrzebach. Wdrozona i stosowana procedura podziatu rynku na grupy konsumentéw pozwolita na przygotowanie marek
wychodzacych naprzeciw potrzebom réznych grup, a w konsekwencji uzyskania przewagi rynkowej przez Emitenta. Spoétka tworzy rozwigzania telekomunikacyjne i internetowe
dostosowane do indywidualnych potrzeb klientéw. Regularne inwestycje w infrastrukture firmy pozwalajg obejmowac ustugami Emitenta coraz to wiekszy obszar dziatalnosci.
Dzieki ciggtemu rozwojowi, firma pozyskuje kolejnych klientéw oraz dostarcza coraz to nowsze rozwigzania i technologie. Korzystanie z niektérych ustug Emitenta mozliwe
jest wytacznie w zaleznosci od wybranej wspétpracy z okreslong marka Spoétki. Na dzien waznosci niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent dysponuje trzema
rozwinietymi markami: AER Network, SEEV oraz Moico.

Spotka zarzadza trzema markami - Operatorami sieci.

Marka AER Network oferuje dostep do Internetu poprzez wykorzystanie technologii radiowej w lokalizacjach, w ktérych
n ER potaczenie innego rodzaju nie bytoby mozliwe. Pozwolito to na zagospodarowanie rynku normalnie niedostepnego ze
wzgledow infrastrukturalnych. Udoskonalenie nadajnikéw pozwolito zniwelowac wahania potaczen - gtowny

N E TWORK dotychczasowy problem Internetu Radiowego, a wynikajace z konstrukeji marki naturalne uproszczenie procedur oraz
rezygnacja z dodatkowych formalnosci sprawito, ze AER Network jest brandem zorientowanym w petni na uzytkownika.

Strona www: http://www.aernetwork.pl
Internet, podobnie jak powietrze zauwazalny jest gtéwnie wtedy, gdy jest z nim co$ nie tak. Grupa odniesienia Moico to
osoby, ktére majg dosy¢ koniecznosci ‘osiggania wszechwiedzy’, nie chcg by¢ ekspertami od wszystkiego - dla nich
M I najwazniejsze jest to, by Internet, ktdry maja dziatat zgodnie z ich potrzebami - nieistotne, czy jest t0 5, 20, czy 100 MB/s.
Oferta skonstruowana jest w taki sposéb, by gwarantowa¢ obecnym klientom aktualno$¢ ustugi (przepustowosé w

enJOy alternatives poszczegélnych pakietach jest sukcesywnie podwyzszana).

Strona www: http://www.moico.pl
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Oferta marki SEEV zawiera zintegrowane ustugi telekomunikacyjne skierowane do segmentu rynku klientow

® instytucjonalnych. Najwyzsza jakos$¢ produktow i obstugi post-sprzedazowej oraz zastosowanie najnowoczesniejszych
technologii telekomunikacyjnych to odpowiedz na potrzeby grupy docelowej. Opracowana koncepcja marki pozwala na
skuteczng dziatalnosc¢ na rynku dotychczasowo wizerunkowo niezagospodarowanym. SEEV jest marka unikatowg w skali

Europy i Swiata - to jedyna profesjonalnie zaprojektowana marka skierowana do klientdéw biznesowych.

TELEKOMUNIKACJA DLA BIZNESU

Strona www: http://www.seev.pl
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Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy Akcjnnariat
posiadajacych, co najmniej 5% gtosow w walnym zgromadzeniu.

Pawet Dobosz
liczba akcji: 4250000
% liczba kapitatu: 87.54%

Pozostali Akcjonariusze
liczba akcji: 605000
%% liczba kapitatu: 12.46%

4
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Organy Emitenta
Na dzien sparzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad organdw Spotki przedstawia sie nastepujaco.

Zarzad Spotki

Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sagdowych i pozasgdowych. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw
Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.
Obecny Zarzad sktada sie z jednego cztonka. Kadencja Zarzadu trwa nie dtuzej niz piec lat.

Pawet Dobosz - Prezes Zarzadu
Kadencja od 20.04.2011

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatania. Rada Nadzorcza Spotki liczy obecnie piec osob.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani s3 na wspolng kadencje przez Walne Zgromadzenie zwykta wiekszoscig gtosow, z zastrzezeniem
przepisdw ponizszych oraz {y 4 ust. 8 Statutu. Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej w trybie okreslonym w {y 4 ust. 8 Statutu nastepuje w formie pisemnej z
podpisem notarialnie poswiadczonym. Kadencja Rady Nadzorczej trwa nie dtuzej niz 5 lat. Dtugosc trwania kadencji oraz wynagrodzenie Cztonkow Rady
Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by powotywani takze spoza grona akcjonariuszy. W przypadku Smierci
lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej i zmniejszenia sie jej sktadu ponizej liczby, o ktdrej mowa w ust.1, pozostali Cztonkowie Rady moga w drodze podjecia
uchwaty dokooptowac nowego Cztonka rady Nadzorczej, ktory bedzie petnit swoja funkcje do czasu wyboru przez Walne Zgromadzenie nowego cztonka Rady
Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

Apolonia Dobosz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Justyna Naruc - Cztonek Rady Nadzorczej

Agata Beata Dobosz - Cztonek Rady Nadzaorczej
Mieczystaw Dobosz - Cztonek Rady Nadzorczej
Wiktor Pastucha - Cztonek Rady Nadzorczej
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Informacje o sytuacji majatkowo-finansowej

OPIS ZDARZ_EN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC INTERNET UNION S.A., JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM
2014, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

W 2014 roku najistotniejszym zdarzeniem dla dziatalnosci Spotki byto przede wszystkim zrealizowanie przez spotke skupu akcji wtasnych, na co Internet Union
przeznaczyto nie mniej niz 10% zysku z poprzedniego roku, czyli blisko 60 tys. zt.

W celu zwiekszenia efektywnosci kreacji wartosci Spotki dla akcjonariuszy oraz wdrozenia nowoczesnych i efektywnych mechanizméw motywujacych
pracownikow. W Spotce zostat kontynuowany Program Motywacyjny. Program ten obejmuje mozliwosc¢ przyznania pracownikom Spotki, akcji w zwigzku
przysztg realizacja strategii i planami rozwoju na lata 2014-2016

W omawianym okresie Zarzad Spotki sukcesywnie realizowat kluczowe elementy strategii rozwoju Internet Union S.A., zardwno na ptaszczyznie marketingowo-
sprzedazowej, inwestycyjnej, jak i infrastrukturalnej.

W 2014 roku Internet Union ugruntowat swoja pozycje na rynkach lokalnych w duzych miastach, rozszerzyt swoj zasieg na duza czesc Dolnego Slaska. Negocjacje
doprowadzity do nawigzania wspétpracy z lokalnymi dostawcami ustug telekomunikacyjnych. Dzieki temu marki Internet Union S.A. (zwtaszcza SEEV) znacznie
poszerzyty swoj zasieg sprzedazowy ugruntowujac swojg pozycje jako ogdlnopolskiego dostawcy rozwigzan biznesowych.

W omawianym okresie w samym Wroctawiu oddanych do uzytku zostato 48 inwestycje zamieszkania zbiorowego opartych na sieciowej infrastrukturze Internet
Union. To blisko 8800 mieszkan z zapleczem infrastrukturalnym Emitenta i bezpoSrednim dostepem do ustug marki Moico.

Dziatania prowadzone przez firme Wills Integrated pozwolity ugruntowac pozycje sub-brandéw Internet Union na rynku. Opracowana strategia rozwoju marek
w grupie IU, aktualizowana na poczatku 2014 roku pozwolita skutecznie reagowac na zaistniate sytuacje na rynku telekomunikacyjnym.

W omawianym okresie Spétka osiggneta rekordowy w historii firmy poziom przychodéw oraz zysk operacyjny. Coraz wyzsze przychody to konsekwencja
wzmozonych dziatan strategicznych i brandingowych zaréwno skierowanych do rynku jak i wewnatrz arganizacji. Dzieki wdrozonym rozwigzaniom stale wzrasta
liczba abonentow przy minimalnym poziomie wypowiedzen umaw.

SEEV
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W 2014 roku znacznie zintensyfikowane zostaty dziatania sprzedazowe marki SEEV, ktére zaowocowaty biznesowymi kontraktamii zwiekszajacym sie udziatemn
w przychodach globalnych Emitenta. Zarzad zauwaza wzrost w przyroscie klientow instytucjonalnych.

W celu dodatkowego wzmocnienia dziatan sprzedazowych marki SEEV opracowany zostat plan rozwojowy na lata 2016-2017, ktory umozliwi marce SEEV dalszy
rozwdj. Opracowany plan promocyjny marki SEEV oraz dziatania majace na celu ugruntowanie pozycji marki w Swiadomosci (takie jak obecnos¢ w kluczowych
mediach biznesowych) dodatkowo zwieksza udziat marki w rynku.

Obserwujac wzrost zainteresowania oferta marki SEEV oraz zwiekszajaca sie liczbe realizowanych umadw z klientami korparacyjnymi. Zarzad Spotki podtrzymuje
szacunki, ze marka SEEV w roku 2016 bedzie generowata przychody zblizone do przychodow marek skierowanych do klientow indywidualnych.

Moico
Marka Moico w dalszym ciggu jest liderem technologicznym zapewniajac najwyzszej predkosci ustugi dla klientow indywidualnych. Nadzien publikacji raportu
Moico utylizowato okoto 11000 adresow |P.

W omawianym okresie miaty miejsce najwigksze wydarzenia w historii marki Moico (w ramach MOICO enjoy movies: ,Przeglad Ekranizacji Komiksowych wraz
ze Stowarzyszeniem Nowe Horyzonty, czy w ramach MOICO enjoy music seria 6 koncertéw zwieczona finatem we Wroctawskim Browarze Mieszczarskim).
Dzieki temu Moico nie tylko zwiekszyto swoj zasieg komunikacyjny, ale pozyskato znacznych partnerdw, ktorzy umozliwiajg dalszy rozwoj. Poza tym
zrealizowana zostata akcja skierowana do nowych klientéw: ,Prébuj nowego” potaczona z wprowadzeniem nowej oferty i nowego serwisu internetowego.
Prowadzone dziatania promocyjne spowodowaty historyczny wzrost liczby klientéw, a takze najwiekszy w historii zasieg marki (nt. akcji MOICO enjoy movies
informacje otrzymato ponad 414 000 os6b). taczny ekwiwalent reklamowy marki Moico w omawianym okresie wyniést okoto 2100 000 z4, a publikacje na temat
marki pojawity sie w najwiekszych mediach kraju. W 2014 roku wdrozona zostata nowa strona internetowa MOICO, majaca na celu utatwienie zakupu ustugi
przez klienta.

AER Network

Opracowanie nowej identyfikacji marki wraz z materiatami wychodzgcymi (takimi jak strona www) oraz optymalizacja planu promocyjnego pozwolito na
zwiekszenie zainteresowania ustugami marki i podwyzszenie poziomu sprzedazy. Zarzad Spotki dostrzega wzrost zainteresowania bezpiecznym oraz stabilnym
taczem radiowym na terenach mato zurbanizowanych. Zachwyt LTE minat.
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Cele strategiczne

Zarzadu Spotki w dalszym ciggu prowadzi dziatania do minimalizacji wartosci przeterminowanych naleznosci krotkoterminowych. W roku 2014 Spotka
zwiekszyta ilos¢ punktow w ktorych mozliwe jest uzyskanie przepustowosci do 10 Gb/s. Pozwoli to w dtuzszej perspektywie w jeszcze wiekszym stopniu
zwiekszyc jakosSc ustug oraz konkurencyjnosc marek Spotki na rynku.

W 2014 roku Spoétka prowadzita negocjacje celem zabezpieczania oraz minimalizacji kosztow transmisji danych miedzy duzymi miastami. Podpisane umowy
daja gwarancje ciggtej pracy oraz nizszych cen jednostkowych. W 2014 roku Spotka prowadzita takze negocjacje celem zabezpieczania oraz minimalizacji kosztow
peeringu miedzy operatorami. Doprowadzita do zawarcia kilkunastu kontraktéw, dzieki ktorym dtugosc linkow, czasy dostepow sg optymalne. llosc takich
potaczen daje duze rezerwy w zarzadzaniu siecig. Ale co najwazniejsze zabezpiecza klientdw od najpowazniejszych awarii (nawet kilku).

Jak pokazuje rok 2014, w przeciwienstwie do firm konkurencyjnych tracacych abonentdéw, Internet Union S.A. wypracowato sobie wyrazng przewage
konkurencyjna. Poczynione w ostatnich kwartatach inwestycje pozwolity w znacznym stopniu zwiekszyC¢ poziom przychodu. Zarzad Spotki zaktada utrzymanie
tempa inwestycji w 2014 roku i systematyczne budowanie swojej pozycji na nowych rynkach oraz wzrost poziomu penetracji rynkéw na ktérych Internet Union juz funkcjonuje.
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Aktualna sytuacja finansowa Internet Union S.A.

str. 10

Wybrane dane finansowe

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) ze sprzedazy

Amortyzacja

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Liczba akeji (w szt.)

PLN PLN
Stanna Stanna
31.12.2014 31-12-2013
3199 500,56 218533748
969 000,00 889 000,00
3167 985,14 2157 076,86
133078042 699 264,67
1699 365,73 1457 812,19
4 852 976,89 3298 640,67
1514 508,81 1043773,67
6 367 485,70 4 342 414,34
14 960,34 13 497,60
0,00 0,00
1490169,24 102278752
906 205,08 569163,98
694 163,08 443 405,98
5110 279,93 3878 042,25
1020 918,18 613 149,94
906 205,08 569163,98
1194 252,43 605 705,43
658 906,38 379 508,49
1275 336,11 892 474,53
-2 214878,64 -1836 187,85
1614 796,57 1856 376,48
141417 -15 525,08
4 845 000 4 445 000

31.12.2014

750 651719
227 342,05

743 25719
312 221,20
398 696,88
1138 581,73
355 326,66
1493 908,38
3509,92
0,00

349 616,23
216 314,20
165 699,06
1219 841,01
243 696,60
216 314,20
285 072,07
157 283717
304 427,02
-528 698,98
385 457,37
337,57

4 845 000

526 942,87
214 361,48

520128/48
168 611,27
35151721

795 389,82
251681,53

1047 071,35
3 254,62

0,00

246 621,21
135161,23
105 297,07
920 93142
145 606,73
135161,23
143 838,85
9012312
211 938,85
-436 045,55
440 839,81
-3 686,79

4445 000
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Zysk (strata) na jedna akcje zwykia
Wartosc ksiegowa na jedna akcje

Przeliczenie kursu
Sredni kurs euro na dzien bilansowy
Sredni kurs euro

014
0,66

010
0,50

2013
41472
4,210

0,03
0,15

0,03
012

2014
4,2623
41893
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Czynniki ryzyka

Rekomendowane jest aby wszyscy inwestorzy przeanalizowali i zapoznali sie z zamieszczonymi czynnikami ryzyka dotyczacymi dziatalnosci Spotki, rynku na
ktorym Spotka prowadzi swojg dziatalnosc, aby byli Swiadomi catoSciowego ryzyka dotyczacego inwestowania w papiery wartosciowe Emitenta. Nalezy mie¢ na
uwadze, ze wskazane przez Emitenta czynniki ryzyka zamieszczone ponizej s3 najwazniejszymi z punktu widzenia Spotki i nie zawierajg wszystkich mozliwych
do zrealizowania sie czynnikdw ryzyka.

Ryzyko nieosiggniecia celdéw strategicznych

Celem strategicznym Internet Union S.A. jest osiggniecie pozycji lidera na rynku dolnoslaskim w branzy telekomunikacyjnej. Strategia Spotki zaktada rozwijanie
obecnie prowadzonej dziatalnosci gtéwnie poprzez budowe i promocje nowych marek przynaleznych do Emitenta oraz w oparciu o integracje z podmiotami
zewnetrznymi. Emitent planuje aktywnie wykorzystywaé mozliwosci, jakie niosg za sobg transakcje typu M&A (tj. fuzje lub przejecia) innych operatoréw z branzy
telekomunikacyjnej badz ich zorganizowanych czesci. Spotka poprzez skuteczng realizacje strategii zaktada szybkie zwiekszanie pozycji rynkowej. Realizacja
zatozen uzalezniona jest od mozliwosci pozyskania do wsp6tpracy nowych partnerdw z branzy telekomunikacyjnej. Wystapienie nieprzewidzianych zdarzen lub
okolicznosci moze uniemozliwic realizacje przyjetej strategii. W takim przypadku przychody i wynik finansowy osiggane w przysztosci przez Emitenta moga
okazac sie nizsze od zaktadanych. W celu ograniczenia wystgpienia niniejszego ryzyka Zarzad Spotki na biezaco analizuje okolicznosci moggace miec potencjalnie
niekorzystny wptyw na realizacje strategii przedsiebiorstwa, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Konkurencja wewnatrz sektora, w ktérym funkcjonuje Emitent jest rozproszona, a branza w ktoérej dziata Spoétka rozwija sie dynamicznie. Atrakcyjnosc rynku
stwarza mozliwosci powstania i rozwoju nowych spétek o profilu dziatalnosSci zblizonym do dziatalnosci Internet Union S.A. Zwiekszona liczba spotek
konkurencyjnych moze w przysztosci wymusic koniecznosc obnizenia generowanych marz oraz wptynac na wzrost kosztow zwigzanych z podnoszeniem jakosci
ustug Spotki.

Ryzyko zwigzane z budowa marki ,Internet Union” oraz nowych marek

Pomysinosc plandw strategicznych Emitenta jest zwigzana z budowa i promocjg marki Internet Union, a takze nowych marek utworzonych w ramach struktur
Emitenta: Moico, SEEV oraz AER Network, ktdorych rozpoznawalnos¢ utatwi ekspansje terytarialng oraz zdobywanie nowych klientow. Istnieje ryzyko, ze
Emitentowi nie uda sie w spos6b nalezyty wypromowac nazwy i logo Spotki oraz przynaleznych marek, co moze negatywnie skutkowac na pozycje rynkowg
Spotki i jej wyniki finansowe w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z rozszerzeniem oferty ustug
Internet Union S.A. w celu zaspokajania nowych potrzeb klientéw systematycznie rozszerza i aktualizuje dotychczasowa oferte ustugowa. Ukierunkowanie
Spotki w strone kolejnych obszaréw dziatalnosci moze powodowac wystawienie Emitenta na szereg nieznanych czynnikéw ryzyka zwigzanych z brakiem
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doswiadczenia lub niewystarczajacg wiedza w nowego typu dziataniach. Z uwagi na powyzsze moze sie okazac, ze zaoferowane przez przedsiebiorstwo ustugi
i produkty nie sprostajg wymogom konsumentow. Rodzi to ryzyko utraty dotychczasowych klientow, pozycji rynkowej Spotki i nizszych od oczekiwanych wynikow
finansowych.

Ryzyko zwigzane z wykreSleniem z rejestru przedsiebiorstw telekomunikacyjnych

Prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez Internet Union S.A. uzaleznione jest od posiadania wpisu w rejestrze przedsiebiorstw telekomunikacyjnych. Organ
prowadzacy rejestr przedsiebiorstw telekomunikacyjnych nie ma obowigzku sprawdzania czy przedsiebiorca w momencie ubiegania sie o wpis do rejestru spetnia
warunki wykonywania dziatalnosci regulowanej. W przypadku, gdy kontrola dokonana przez organ prowadzacy rejestr wskaze, ze przedsiebiorca ztozyt
oSwiadczenie niezgodne ze stanem faktycznym, moze zosta¢ wydana decyzja o zakazie wykonywania przez przedsiebiorce dziatalnosci objetej wpisem
i wykresleniu przedsiebiorcy z rejestru. W takim przypadku nastapitaby utrata prawa do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta. Aby nie dopuscic
do powyzszej sytuacji, Spotka dokonuje okresowej kontroli zgromadzonej dokumentacji, niezbednej do wskazania, ze dziatalnosc jest prowadzona zgodnie
z regulacjami.

Ryzyko zwigzane z awarig systemow informatycznych i telekomunikacyjnych

Spotka zapewnia swoim odbiorcom dostep do Internetu oraz ustug multimedialnych. Niezaktécone i poprawne dziatanie systemow informatycznych wptywa na
renome firmy oraz przektada sie na osiggane wyniki finansowe Spatki. Wystepowanie przejsciowych przerw w dostawie ustug przez Spétke spowodowane
awarig systemow informatycznych i telekomunikacyjnych moze skutkowac zwiekszeniem kosztow zwigzanych z naprawa takich urzadzen lub przetozyc sie
negatywnie na postrzeganie Spaotki jako solidnego dostawcy ustug telekomunikacyjnych. W celu minimalizacji wskazanego ryzyka Spotka wdrozyta odpowiednie
procedury zabezpieczajace (m.in. monitoring systemoéw informatycznych) oraz antykryzysowe uruchamiane na wypadek wystapienia uszkodzenia lub awari
sieci telekomunikacyjnej.

Ryzyko btednych dziatan w zakresie inwestycji budowlanych

Emitent projektuje i buduje struktury swiattowodowe stuzace do komunikacji miedzy przytaczonymi do niej podmiotami. Potozenie sieci Swiattowodowych na
terenie miasta wymaga poniesienia wysokich kosztow. Poczynienie btednych zatozen, co do konkretnych projektéw polegajace na niewtasciwej ocenie
atrakcyjnosci lokalizacji lub przysztej ilosci mieszkan, a co za tym idzie ilosci odbiorcow ustug Emitenta moze negatywnie wptynac na rentownosc realizowanego
przedsiewziecia. Podjecie jakichkolwiek nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolnos¢ adaptacji do zmieniajgcych sie warunkow
rynkowych moze mie¢ negatywne skutki dla wynikéw finansowych Emitenta. Spoétka ogranicza wystapienie wskazanego ryzyka poprzez wspotprace z wysoce
wykwalifikowanymi pracownikami projektowymi oraz budowlano - montazowymi.

Ryzyko zwigzane z nieuzytkowaniem obiektow mieszkaniowych i ustugowych
Jednym z czynnikéw warunkujacych rentownosc inwestycji Emitenta w okreslonych lokalizacjach jest tempo zasiedlania i uzytkowania obiektow przez odbiorcow
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ustug Spotki. Z uwagi na powyzsze, istnieje ryzyko, ze pomimo przeprowadzenia dogtebnego i starannego procesu selekcji potencjalnych lokalizacji pod
inwestycje infrastrukturalng, wybrane miejsce nie spotka sie z oczekiwanym zainteresowaniem wsrod mieszkancow lub jednostek gospodarczych. Brak popytu
na mieszkania i obiekty ustugowe, pustostany w budynkach nowo zbudowanych lub rozbudowanych i dtuzsze nieuzytkowanie obiektow, w ktorych Emitent
dokonat inwestycji infrastrukturalnych bezposrednio przetozy sie na brak przychodow z okreslonych lokalizacji i wydtuzenie okresu zwrotu z inwestycji od

pierwotnie zatozonej. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka proces decyzyjny zwigzany z doborem lokalizacji pod inwestycje Spotki jest poprzedzony
kompleksowg analiza ekonomiczng przedsiewziecia.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcdw t3cz internetowych

Model biznesowy Spotki zwigzany jest z oferowaniem ustug telekomunikacyjnych. Emitent w celu prowadzenia dziatalnosci biznesowej wspotpracuje z
przedsiebiorstwami telekomunikacyjnymi, ktére umozliwiaja mu dostep do sieci internetowych poprzez dzierzawe tacz internetowych. Z uwagi na nieznaczna
liczbe dostawcow, z ktorych ustug korzysta Spatka, istnieje ryzyko zwigzane z uzaleznieniemn sie Spotki od gtéwnych kontrahentow. W przypadku wypowiedzenia
danej umowy dzierzawy, ograniczona zostanie mozliwosc prowadzenia dziatalnosci operacyjnej przez Spatke. Ponadto uzaleznienie Emitenta od jednego lub
kilku dostawcow moze skutkowac wzrostermn cen ustug dzierzawy t3cz internetowych. W celu minimalizacji niniejszego ryzyka Spotka nawigzuje wspotprace z
roznymi podmiotami, dzieki czemu posiadac bedzie zdywersyfikowang strukture dostawcow.

Ryzyko zwigzane ze wspatpraca z Telekomunikacjg Polskg S.A. w zakresie kanalizacji teletechnicznej

Kanalizacja kablowa oraz inne elementy infrastruktury, do ktérych Telekomunikacja Polska S.A. (dalej TP S.A.) ma obowigzek zapewni¢ dostep, stanowi
przedmiot prawa wtasnosci TP S.A. Dopuszczenie do infrastruktury telekomunikacyjnej innych podmiotéw uzaleznione jest od spetnienia warunkéw okreslonych
w ustawie Prawo telekomunikacyjne, a sam obowigzek udostepniania infrastruktury nie ma charakteru nieograniczonego i absolutnego. Podmiotami
uprawnionymi do zadania dostepu do budynkow i infrastruktury sg operatorzy publicznej sieci telekomunikacyjnej. Obowigzujace regulacje prawne naktadaja
obowigzek na TP S.A. zapewnienia dostepu do okreslonych w ustawie Prawo telekomunikacyjne ustug. Z uwagi, ze otoczenie prawne dziatalnosci Spotki
charakteryzuje sie wysoka dynamika zmian, nie mozna wykluczy¢ niekorzystnych modyfikacji obowigzujacych przepisow. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze TP S.A.
intensywnie dazyc bedzie do wprowadzenia nowych uregulowan dotyczacych zawierania umow, sposobu naliczania optat i innych zapiséw. W celu minimalizacji
powyzszego ryzyka Emitent zawiera z TP S.A. dtugoterminowe umowy o dostep do kanalizacji kablowej o okresie trwania do 10 lat.

Ryzyko obnizenia marz

Na rynku, w ktérym funkcjonuje Emitent zauwazalne jest obnizanie przez dostawcow ustug telekomunikacyjnych cen i wprowadzanie do oferty nowych
ulepszonych swiadczen. Rosnacy stopien nasycenia rynku produktami i ustugami telekomunikacyjnymi oraz informatycznymi oraz agresywna polityka cenowa
konkurencji moze skutkowac obnizeniem marz handlowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przejeciami
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Istotnym elementemn strategii Emitenta jest przyspieszenie tempa wzrostu skali dziatalnosci i ilosci klientéw poprzez transakcje przejec innych podmiotow
gospodarczych. Istnieje ryzyko, ze w przypadku niektorych przedsiebiorstw, z ktorymi Spotka prowadzic bedzie negocjacje, transakcje przejec wstepnie ocenione
jako atrakcyjne moga generowac nizsze wyniki od zaktadanych. Tak sie stanie w przypadku, gdy ustalona cena transakcji przejecia danego podmiotu okaze sie
zawyzona, a wyniki finansowe przejmowanych podmiotdw oraz zaktadany efekt synergii nizsze od planowanych. Nieodpowiednie zarzadzanie ryzykiem
zwigzane z fuzjami i przejeciami moze by¢ czynnikiem, ktéry zmniejszy wartos¢ przedsiebiorstwa dla akcjonariuszy. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
Emitent dokonuje gtebokiej analizy strategicznej kazdego planowanego przedsiewziecia oraz korzysta z porad zespotu specjalistow wspierajgcych proces
decyzyjny.

Ryzyko zwigzane z op6znionym procesem budowy infrastruktury internetowe;j

W celu oferowania swoich ustug Emitent dokonuje szeregu dziatan zmierzajacych do szybkiego i skutecznego przeprowadzenia catego procesu budowy
infrastruktury internetowej, ktéry jest poczatkowym i zarazem najtrudniejszym etapem realizacji inwestycji. Z uwagi na ztozonos¢ procedur oraz dtugotrwatosct
w podejmowaniu decyzji przez jednostki administracji publicznej istnieje ryzyko przedtuzenia procesu budowlanego. Skutkiem op6znien w realizacji planow
budowlanych moze byc asiggniecie pdzniej niz w zaktadanym terminie rentownosci na danej inwestycji. Nalezy zauwazyc, ze nowe regulacje prawne w tym
zakresie sprzyjaja utatwieniu i usprawnieniu catego procesu inwestycyjnego oraz sprzyjaja likwidacji barier inwestycyjnych wynikajacych np. z miejscowych
planow zagospodarowania przestrzennego.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Dziatalnos¢ Emitenta uzalezniona jest od doSwiadczenia, umiejetnosci oraz jakasci pracy kadry kierowniczej. Emitent nie moze zapewnic, ze ewentualna utrata
przedstawiciela Zarzadu lub kluczowych pracownikéw o istotnym wptywie na funkcjonowanie Spoétki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na aktywnosc,
strategie, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spoétki. Wraz z odejSciem cztonka Zarzadu lub strategicznej kadry kierowniczej, Emitent moégtby zostac
pozbawiony personelu posiadajacego wiedze i doSwiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej. Spotka stara sie redukowac wskazany czynnik
ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systemaéw ptacowych, adekwatnych do stopnia doSwiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozw0j Emitenta jest Scisle skorelowany z 0g6Ing sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje swoje ustugi i bedacej jednoczesnie gtownym
rejonemn aktywnosci gospodarczej klientow Emitenta. Do gtéwnych czynnikow o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnosc Spotki mozna
zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych oraz stopien zadtuzenia
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw
czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez obnizenie popytu na ustugi

Emitenta, co w konsekwencji moze przetozyc sie na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.
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Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno - podatkowych, ktore moga
spowodowac powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze mimo stosowania
przez Emitenta aktualnych standardow rachunkowaosci, interpretacja zapisow przez Urzad Skarbowy odpowiedni dla Emitenta moze r6znic sie od przyjetej przez
Spotke, co w konsekwencji moze wptynac na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktdéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie wysoka dynamika zmian, przede wszystkim w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do
standardow Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzong polityka legislacyjna niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne wprowadzanych zmian.
Niejednoznacznosé przepisow moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej.
W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowane na zgodnosc z biezacymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia rynku i wahaniami cen akgji

Instrumenty finansowe Emitenta nie byty do tej pory przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w alternatywnym systemie obrotu. W zwigzku ze
specyfika funkcjonowania systemu finansowego w Palsce, a w szczegdlnosci rynku kapitatowego, inwestor dokonujacy inwestycji musi liczy¢ sie z wszelkimi
zagrozeniami wigzacymi sie z nieprzewidzianymi czynnikami mogacymi wystapic w przysztoscijak na przyktad: znaczne ostabienie sytuacji ogélnoekonomicznej,
zapasc na rynkach kapitatowych, niska ptynnosc i zwigzana z tym trudnosc ze sprzedaza akcji, znaczne wahania cen instrumentéw finansowych lub wiele innych.
Zaistnienie powyzszych zdarzen moze przetozyc sie na utrudnienie w realizacji oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji.

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem Srodkéw finansowych

Emitent zaktada, ze Srodki pozyskane z emisji akcji serii C umozliwig mu rozpoczecie realizacji planéw strategicznych. Istnieje jednak ryzyko, ze w wyniku
wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci Spétka bedzie musiata przeprowadzi¢ kolejne emisje akgji lub szukac innych zrédet finansowania w celu realizacji
zamierzonych celow. Niepozyskanie nowych zrédet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty finansowe, mogtoby
wptynac na spowaolnienie tempa rozwoju Emitenta.
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